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Аннотация 

В данной статье проводится комплексный анализ роли криптовалют и блокчейн-

технологий в трансформации современной финансовой системы. 

Рассматриваются ключевые концепции, такие как децентрализованные 

финансы (DeFi), централизованные цифровые валюты (CBDC) и смарт-

контракты. Анализируются преимущества и недостатки децентрализованных 

решений, включая повышение прозрачности, снижение транзакционных 

издержек и обеспечение финансовой инклюзивности. Статья акцентирует 

внимание на регуляторных вызовах, стоящих перед государствами и 

центральными банками, а также на вопросах безопасности и волатильности 

криптоактивов. Оцениваются экономические и социальные перспективы 

широкого внедрения блокчейна как для частного, так и для государственного 

секторов. 
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Введение 

Появление биткоина в 2009 году ознаменовало начало новой эры в финансовом 

мире. Технология блокчейн, лежащая в основе криптовалют, предложила 

принципиально новый способ организации финансовых транзакций — 

децентрализованный, не требующий посредничества банков или других 

финансовых институтов. За прошедшее десятилетие криптовалюты превратились 

из нишевого явления в глобальный финансовый актив, а блокчейн стал основой 

для множества инновационных проектов, меняющих подходы к платежам, 

кредитованию, инвестициям и управлению активами. 

Эта революция породила как энтузиазм, так и скептицизм. С одной стороны, 

сторонники децентрализованных решений видят в них инструмент для создания 

более прозрачной, эффективной и доступной финансовой системы.  
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С другой — правительства и регуляторы сталкиваются с серьезными вызовами, 

связанными с высокой волатильностью, рисками мошенничества и отмывания 

денег. В настоящей статье мы рассмотрим, как эти технологии трансформируют 

финансовую среду, какие перспективы они открывают и с какими проблемами 

сталкиваются. 

1. Блокчейн как основа финансовой революции 

1.1. Принцип работы и ключевые свойства 

Блокчейн представляет собой распределённый реестр данных, который состоит 

из цепочки блоков. Каждый блок содержит информацию о транзакциях и связан с 

предыдущим блоком криптографически, что делает невозможным изменение 

данных без ведома участников сети. Ключевые свойства блокчейна: 

 Децентрализация: Отсутствие центрального управляющего органа. 

 Неизменяемость: Записи в реестре нельзя изменить или удалить. 

 Прозрачность: Все транзакции открыты для просмотра участниками сети. 

1.2. Децентрализованные финансы (DeFi) 

DeFi — это экосистема финансовых сервисов, построенная на блокчейне, которая 

предлагает альтернативу традиционным финансовым услугам. Платформы DeFi 

позволяют пользователям: 

 Кредитовать и занимать средства без посредников. 

 Торговать активами на децентрализованных биржах (DEX). 

 Страховать активы с помощью смарт-контрактов. 

Смарт-контракты, по сути, представляют собой самоисполняющиеся алгоритмы, 

которые автоматически выполняют условия сделки, записанные в коде. 

2. Ответы государств на вызовы блокчейна 

2.1. Цифровые валюты центральных банков (CBDC) 

В ответ на растущую популярность криптовалют многие центральные банки по 

всему миру начали разработку собственных цифровых валют (CBDC). В 

отличие от децентрализованных криптовалют, CBDC являются цифровым 

аналогом фиатных денег и выпускаются государственным регулятором. Их 

основные преимущества: 

 Безопасность: Обеспечивается государством. 

 Скорость транзакций: Позволяют проводить мгновенные платежи. 

 Снижение издержек: Удешевляют межгосударственные переводы и платежи. 

  
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2.2. Регулирование и правовые аспекты 

Вопросы регулирования криптовалют являются одними из самых острых. 

Правительства стремятся найти баланс между стимулированием инноваций и 

защитой инвесторов от мошенничества, отмывания денег и финансирования 

терроризма. Создание адекватного законодательства для криптоактивов — это 

сложный и длительный процесс, требующий международного сотрудничества. 

3. Сравнительный анализ финансовых систем 

Характеристик

а 

Традиционная 

финансовая 
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Децентрализованн

ые финансы (DeFi) 
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Высокая 
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Государственное 

регулирование, 

банковский 

надзор 

Управление 

сообществом, 

протоколами 

Государственн

ое 

регулирование 

Прозрачность 

Низкая 

(транзакции 

конфиденциальн

ы) 

Высокая (все 

транзакции 
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Может быть 

высокой 

(зависит от 

дизайна) 

Волатильност

ь 
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стабильность 

Высокая, 

спекулятивная 

Низкая, 

стабильная 

(привязана к 
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транзакций 

Высокая 

(комиссии 

банков) 

Умеренная (газ-

комиссии) 
Низкая 

4. Вызовы и перспективы 

Несмотря на все преимущества, блокчейн-технологии и криптовалюты 

сталкиваются с рядом серьезных вызовов. К ним относятся высокая 

волатильность криптоактивов, которая делает их рискованными для инвестиций, 

масштабируемость (способность обрабатывать большое количество транзакций) 

и кибербезопасность.  
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Перспективы развития связаны с созданием более совершенных алгоритмов, 

которые позволят снизить энергопотребление, и с разработкой гибридных 

моделей, сочетающих преимущества децентрализованных и централизованных 

систем. 

5. Заключение 

Блокчейн и криптовалюты уже оказали и продолжают оказывать глубокое 

влияние на финансовый мир. Они выступают как мощная альтернатива 

традиционной банковской системе и одновременно как стимул для 

государственных регуляторов к внедрению собственных цифровых валют. Если 

DeFi предлагает радикально новую, децентрализованную модель, то CBDC — это 

скорее эволюция существующих систем. Будущее финансового мира, вероятно, 

будет представлять собой сложную экосистему, в которой традиционные 

финансовые институты, блокчейн-платформы и государственные цифровые 

валюты будут сосуществовать и конкурировать. 
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